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« Le concept de
diversification reste
primordial »

LEco austral : Comment
analysez-vous le contexte
économigue et géopolitique
mondial et ses perspectives ?
Bilal Adam : Nous assistons ac-
tuellement & une phase de ten-
sions géopolitiques accrues, un
phénomeéne qui s’aligne sur le
paradigme du changement struc-
turel formulé par le célébre in-
vestisseur américain Ray Dalio.
Cette période marque un chan-
gement important dans l'ordre
mondial, ol les puissances éta-
blies assistent a I'émergence de
nouveaux géants économiques,
en particulier la Chine et les mar-
chés asiatiques. La trajectoire de
la croissance chinoise, si elle se
maintient, est préte a remodeler
le paysage économique mondial.
Parallélement, la taille impres-
sionnante de I'Inde et son po-
tentiel de croissance la placent
en position de rejoindre les
rangs des plus grandes éco-
nomies du monde.

Tout au long de I'his-
toire, nous avons obser-
vé ce schéma cyclique
de transition des éco-
nomies dominantes.
Du Royaume-Uni aux
Etats-Unis, en passant
parles Espagnols et les
Néerlandais, chaque
époque a connu sa
part de leadership
économique mon-
dial. Le fait que
les puissances
montent et des-
cendent selon une
progression natu-
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« Les tensions
géopolitiques

et les avancées
technologiques
remodélent en
permanence

le contexte de
Finvestissement, »

relle témoigne du dynamisme de
Péconomie mondiale.

Toutefois, ces changements
s’accompagnent d'un défi inévi-
table en matiére de dynamique
du pouvoir, qui se traduit par
des tensions géopolitiques, des
prises de position militaires et
des politiques commerciales
nationalistes. Le paysage actuel
en témoigne avec des mesures
protectionnistes telles que les
droits de douane et les restric-
tions A I'importation. Bien que
ces développements puissent
étre inquiétants, il est essentiel
de reconnaitre qu'ils font partie
de I'évolution normale de 'éco-
nomie mondiale.

Comprendre et gérer ces chan-
gements fait partie intégrante de
notre stratégie d'investissement.
En connaissant les précédents

historiques des transitions
économiques et en premant

en compte les changements
actuels, nous nous position-
nons pour tirer parti des op-
portunités émergentes tout
en atténuant les risques
potentiels. 11 n'y a done
pas lieu d’avoir peur, mais
plutét d'étre conscient des
changements actuels et
de savoir s'y adapter.

Pouvons-nous iden-
tifier des opportu-
nités d'investisse-
ment, dans quels
types de pro-
duits et dans
quelles parties
du monde ?




Lors de I'évaluation des op-
portunités d'investissement au
niveau mondial, il est important
de prendre en compte i la fois
les marchés émergents et les
marchés dévelappés. 8i les mar-
chés émergents comme 1'Inde
et la Chine offrent un potentiel
de croissance, des défis tels que
I'opacité de I'information et les
problémes de gouvernance sou-
lignent la nécessité d’adopter des
stratégies d'investissement pru-
dentes. La diversification vers
les marchés émergents est une
bonne chose, mais elle ne doit
pas se faire sans tenir compte
des risques associés, notam-
ment en termes de fluctuations
monétaires.

Les centres financiers comme
Londres restent des destinations
d'investissement attrayantes,
faisant preuve de résilience et
d’innovation malgré les change-
ments dans la domination écono-
mique mondiale. Il est essentiel
de reconnaitre l'interaction entre
les dynamiques géopolitiques et
les résultats des investissements,
en particulier dans le contexte
des discussions au sein des
BRICS, des pays qui remettent
en question le pouvoir du dollar
ameéricain.

Il est important de considé-
rer différentes classes d’actifs
d'investissement pour naviguer
efficacement dans le paysage
mondial en évolution. A titre
d’exemple, le Private Credit
(financement  non-bancaire
— NDLR), un marché de mille
milliards de dollars aux Etats-
Unis, présente des opportuni-
tés, offrant des possibilités de
rendements attractifs tout en at-
ténuant les risques associés aux
mmstruments d'investissement
traditionnels.

En résumé, une approche stra-
tégique qui intégre la diversifica-
tion entre les régions et les classes
d’actifs, associée A une prise de
conscience des facteurs géopoli-
tiques et du potentiel de fluctua-
tion des devises, est essentielle
pour identifier et capitaliser sur
les opportunités d’investissement
dans l'environnement mondial
dynamique d’aujourd’hui.
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d'investissement.

Stewards Investment Capital

Sur le marché de la gestion d'actifs depuis 25 ans,
Stewards Investment Capital est implanté aux Etats-
Unis, en Afrique du Sud et 3 Maurice. 1l est spécialise
dans les solutions d'investissement sur mesure pourles
particuliers fortunés, les fonds de pension et les inves-
tisseurs institutionnels. Ce gestionnaire était annonce
comme partenaire de la Conférence sur les fonds de
pension et les investissements alternatifs en Afrique
(PlA), organisée a Maurice les 28 et 29 février 2024, 3
I'Intercontinental Resort. Cette conférence s'adresse aux
investisseurs institutionnels cherchant a diversifier leurs
portefeuilles et a explorer de nouvelles opportunités

Traditionnellement, les ges-
tionnaires de patrimoine
prénaient la diversification
pour « ne pas mettre tous les
ceufs dans le méme panier ».
Certains ne sont plus d'accord
avec ce principe. Quelle est
votre opinion ?

Je crois fermement au
concept de diversification qui
reste primordial, en particulier
dans le contexte mondial actuel
caractérisé par d’importants
changements dans la dynamique
du pouvoir et I'innovation tech-
nologique. Ces dynamiques sou-
lignent la nécessité d’adopter une
approche stratégique qui englobe
diverses opportunités d'investis-
sement dans différentes régions
et classes d’actifs.

Les tensions géopolitiques et
les avancées technologiques remo-
delent en permanence le contexte
de I'investissement. L'essor de
Iinnovation en matiére d'Tntelli-
gence artificielle, associée au role
de Tatwan dans la production de
semi-conducteurs, souligne l'im-
portance de prendre en compte
les facteurs géopolitiques lors de
lidentification des opportunités
d'investissement. En outre, les
tensions géopolitiques dans des
régions comme le Moyen-Orient
et 'Europe de I'Est générent des
risques potentiels que les investis-
seurs doivent gérer,

Compte tenu de ces complexi-
tés, nous préconisons une ap-
proche diversifiée qui va au-dela
des classes d’actifs tradition-
nelles. Les secteurs comme celui
des produits de hixe, ou encore
laérospatiale et la défense ainsi
que les actifs & faible volatilité

présentent des opportunités d'in-
vestissement intéressantes quine
se limitent pas 4 des entreprises
spécifiques, mais englobent plutdt
des tendances plus larges. Cette
approche globale permet de di-
versifier et d’atténuer les risques
associés a l'investissement dans
des entreprises individuelles.

Nous soulignons également
Importance d'incorporer dif-
férentes classes d’actifs comme
les crypto-monnaies et le Private
Credit dans les portefeuilles d'in-
vestissement. Alors que les grands
acteurs commencent 4 reconnaitre
le potentiel de ces actifs, notre en-
trée précoce dans les hedge finds
centrés sur les crypto-monnaies et
les investissements dans le Private
Credit nous ont permis de prendre
de l'avance. Ces actifs alternatifs
offrent des avantages en termes
de diversification et réduisent le
risque global du portéfeuille, en
particulier pour les mvestisseurs
des marchés émergents ou ceux
qui sont exposés aux fluctuations
des devises.

En conclusion, si le principe
de diversification reste inchan-
g€, sa mise en ceuvre nécessite
une compréhension approfondie
des tendances mondiales, de la
dynamique géopolitique et des
classes d’actifs émergentes. En
adoptant une approche diversi-
fiée qui inclut diverses opportu-
nités d'investissement, y compris
les tendances émergentes, les
crypto-monnaies et le Private
Credit, les investisseurs peuvent
naviguer efficacement dans les
complexités actuelles tout en
maximisant les rendements et
en atténuant les risques.

On dit que plus le risque pris
est grand, plus le gain poten-
tiel est important. Y a-t-il un
Juste équilibre ? Quels conseils
pouvez-vous donner ?

Il est certain que la relation
entre le risque et le gain poten-
tiel est une considération fon-
damentale dans la gestion des
investissements. Notre rdle en
tant que gestionnaire d’inves-
tissement est de fournir une
approche équilibrée des ren-
dements ajustés au risque, en
optimisant la probabilité des
rendements par rapport au ni-
veau de risque encouru.

En évaluant les nouvelles
opportunités d'investissement
telles que les erypto-monnaies,
nous reconnaissons l'évolution
de la dynamique risque-rende-
ment. Si les premiers investis-
seurs ont pu bénéficier de ren-
dements astronomiques, le fait
d’entrer sur le marché & des prix
plus élevés réduit le potentiel
de hausse tout en atténuant le
risque. A mesure que les eryp-
to-monnaies arrivent 4 maturité
et que les réglementations évo-
luent, le profil de risque s'ajuste
en conséquence.

De méme, le Private Credit
évolue, mais il reste caractérisé
par des opportunités de crois-
sance sans risque de saturation
ou de « bulle ». Cela signifie un
équilibre risque-rendement fa-
vorable pour les investisseurs qui
choisissent cette classe d’actifs.
L’accent mis sur la préservation
du capital, associé & un potentiel
derendement attrayant ajusté au
risque, fait du Private Credit une
proposition attrayante pour les
investisseurs qui recherchent des
revenus stables et une volatilité
réduite dans leur portefeuille.

Dans l'ensemble, nous
conseillons d’évaluer soigneuse-
ment les opportunités d'inves-
tissement, en tenant compte 4 la
fois desrendements potentiels et
des risques associés. Le timing
joue un réle important. Nous
préconisons les investissements
lorsque les niveaux de risque
sont réduits, tout en profitant
d'un potentiel de rendement
important.

L'Eco austral n°385| 53




